AVISO DE SUSCRIPCION

Pan American

ENERGY
F

Obligaciones Negociables simples (no convertibles en
acciones) Clase 1 Adicionales denominadas en Délares
Estadounidenses (a ser suscriptas e integradas en Pesos al
Tipo de Cambio Inicial (segiin este término se define mas

Obligaciones Negociables simples (no convertibles en
acciones) Clase 5 Adicionales denominadas en Délares
Estadounidenses (a ser suscriptas e integradas en
Pesos al Tipo de Cambio Inicial y pagaderas en Pesos

adelante) y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable
(segiin este término se define mas adelante)) a una tasa de
interés fija del 0% nominal anual, con vencimiento el 16 de
julio de 2022 por un valor nominal de hasta US$15.000.000
(Délares Estadounidenses quince millones) ampliable, en
conjunto con las Obligaciones Negociables Clase 5
Adicionales, segiin se detalla mas abajo (la “Clase 1
Adicional” o las “Obligaciones Negociables Clase 1
Adicionales” indistintamente).

al Tipo de Cambio Aplicable) a una tasa de interés fija
del 3,00% nominal anual, con vencimiento el 3 de
septiembre de 2024 por un valor nominal de hasta
US$15.000.000 (Délares Estadounidenses quince

millones) ampliable, en conjunto con las Obligaciones

Negociables Clase 1 Adicionales, segiin se detalla mis
abajo (la “Clase 5 Adicional” o las “Obligaciones

Negociables Clase 5 Adicionales” indistintamente, y en

conjunto con la Clase 1 Adicional, las “Obligaciones
Negociables Adicionales™).

A ser emitidas bajo el Régimen Simplificado de Emisor Frecuente.

Se comunica al pablico inversor en general que Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina (la “Sucursal” o la “Emisora”),
registrada como emisor frecuente bajo ¢l Registro N°12 otorgado por la Disposicién N°DI-2020-34-APN-GE#CNV de fecha 3
de julio de 2020 de la Gerente de Emisoras de la Comisiéon Nacional de Valores (“CNV”) por un monto de hasta
US$600.000.000 (Dolares Estadounidenses seiscientos millones) (o su equivalente en otras monedas) (la “Disposicién de Junio
de la CNV™), el cual fuera ampliado hasta la suma de US$1.250.000.000 (Ddlares Estadounidenses mil doscientos cincuenta
millones) mediante la Disposicion N°DI-2020-42-APN-GE#CNV de fecha 4 de septiembre de 2020 de la Gerente de Emisoras
de la CNV (la “Disposicién de Septiembre de la CNV”, y junto con la Disposicion de Junio de la CNV, las “Disposiciones de
la CNV™), ofrece en suscripcion: (a) Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales denominadas en Dolares Estadounidenses, a
ser suscriptas ¢ integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial (segtin se define més adelante), las cuales, de conformidad con lo
establecido por el acta de Representante Legal de fecha 14 de octubre de 2020 (el “Acta de Representante Legal™), podra, a su
exclusivo criterio, emitir hasta un monto de US$15.000.000 (Délares Estadounidenses quince millones), ampliable, en conjunto
con las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales, hasta un monto de US$40.000.000 (Ddlares Estadounidenses cuarenta
millones), el cual podra ser a su vez ser ampliado, en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales, por un
monto de hasta US$50.000.000 (Délares Estadounidenses cincuenta millones) (el “Monto Maximo™), que son ofrecidas como
obligaciones negociables adicionales de las obligaciones negociables clase 1 de la Emisora emitidas bajo el Régimen
Simplificado de Emisor Frecuente (las “Obligaciones Negociables Clase 1 Existentes”, y junto con las Obligaciones
Negociables Clase 1 Adicionales, las “Obligaciones Negociables Clase 17); y (b) Obligaciones Negociables Clase 5
Adicionales denominadas en Délares Estadounidenses, a ser suscriptas ¢ integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial, las
cuales, de conformidad con lo establecido por el Acla de Representante Legal. podrd, a su exclusivo criterio, emitir hasta un
monto de US$15.000.000 (Délares Estadounidenses quince millones), ampliable, en conjunto con las Obligaciones Negociables
Clase 1 Adicionales, hasta un monto de US$40.000.000 (Délares Estadounidenses cuarenta millones), el cual podra ser a su vez
ampliado, en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales, hasta el Monto Méximo, que son ofrecidas como
obligaciones negociables adicionales de las obligaciones negociables clase 5 de la Emisora emitidas bajo el Régimen
Simplificado de Emisor Frecuente (las “Obligaciones Negociables Clase 5 Existentes”, y junto con las Obligaciones
Negociables Clase 5 Adicionales, las “Obligaciones Negociables Clase 57); todo ello, de acuerdo con los principales términos y
condiciones que se resumen a continuacion y que forman parte del prospecto de emisor frecuente de fecha 7 de septiembre de
2020 (¢l “Prospecto™) y del suplemento de prospecto de fecha 19 de octubre de 2020 (el “Suplemento”). El Prospecto y el
Suplemento fueron publicados en el sitio web de la CNV, www.cnv.gov.ar (el “Sitio Web de la CNV”) bajo el item:
“Empresas”, con fecha 7 de septiembre de 2020 y 19 de octubre de 2020, respectivamente. Asimismo, el Prospecto y el
Suplemento se encuentran publicados en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA™), en virtud del
ejercicio de la facultad delegada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA™), conforme lo dispuesto por la Resolucion
N°18.629 (el “Boletin Diario de BCBA™), en el sitio web del Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE”), www.mae.com.ar,
bajo la seccion “Mercado Primario™ (el “Sitio Web del MAE™). y en el sitio web institucional de la Emisora (www.pan-
energy.com) (el “Sitio Web de la Emisora™).

Los términos que comienzan en mayusculas utilizados que no estén definidos en el presente tienen el significado que se les
asigna en el Prospecto o en el Suplemento, segiin corresponda. A continuacion se detallan los principales términos de la oferta
ptblica de las Obligaciones Negociables:

1) Emisora: Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina, con domicilio en Leandro N. Alem 1180, Piso 11°, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

2) Organizadores: Banco BBVA Argentina S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco Macro S.A., y Banco
Santander Rio S.A.
3) Colocadores: Banco BBVA Argentina S.A. con domicilio en Avenida Cordoba 111, Piso 26, Ciudad Auténoma de
Buenos  Aires, Argentina  (Atencién:  Adolfo Martinez  Luque, teléfono  4346-4206, e-mail:
NV
edolfo £ . tlov S50

Sea b -Ltg-ﬂc-éd.c



4)

5)

6)

7

8)

adolfocesar. martinezluque@bbva.com), Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., con domicilio en Tte. Gral. Juan
Domingo Perén 430, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion: Juan Ignacio Roldén, teléfono: (011)
6329-3084, e-mail: juan.i.roldan@bancogalicia.com.ar), Banco Santander Rio S.A., con domicilio en Av. Juan de
Garay 151, Piso 9, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion: Laura Segura, teléfono: (011) 4341-
1140, email: marsegura@santander.com.ar); y Macro Securities S.A., con domicilio en Avenida Eduardo Madero
1182, piso 24, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencién: Leandro Lintura, teléfono: (011) 5222-6720,
e-mail: leandrolinturai@macro.com.ar).

Periodo de Difusion Piiblica: Comenzaré el 19 de octubre de 2020 a las 10:00 horas y finalizara a las 18:00 horas del
19 de octubre de 2020.

Periodo de Subasta Piblica: Comenzara el 20 de octubre de 2020 a las 10:00 horas y finalizard el 20 de octubre de
2020 a las 16:00 horas.

Suspensién, modificacion, prérroga y/o terminacion del Periodo de Difusién y Subasta Piblica: La Emisora, en
consulta con los Colocadores y sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender y/o modificar y/o prorrogar
y/o terminar el Periodo de Difusion Publica y/o el Periodo de Subasta Pablica, segiin fuera el caso, en cualquier
momento del mismo, comunicando por escrito dicha circunstancia a los Colocadores, a la CNV y a aquellos mercados
de valores respecto de los cuales se haya solicitado autorizacion para el listado y/o la negociacion de las Obligaciones
Negociables Adicionales, publicando un aviso en ¢l Sitio Web de la CNV, un aviso por un (1) Dia Habil en el Boletin
Diario de la BCBA, en el micro sitio web de licitaciones del Sistema SIOPEL, en el Sitio Web del MAE, y en el Sitio
Web de la Emisora, lo cual sera informado en el mismo dia con dos (2) horas de anticipacién al cierre de la rueda del
Periodo de Difusién y/o de Subasta Publica, segiin fuera el caso, en el cual se indicard, en su caso, la nueva fecha de
vencimiento del Periodo de Difusion Puablica y/o del Periodo de Subasta Publica, o la fecha en que se reanudari el
curso del mismo, o la forma en que se hard publica la reanudacion del curso del mismo, segin fuera el caso. La
terminacion, suspension, modificacion y/o prérroga del Periodo de Difusion Piblica y/o del Periodo de Subasta
Publica no generaré responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Organizadores y/o a los Colocadores ni otorgar a
los Inversores Interesados que hayan presentado Ordenes de Compra, ni a los Agentes del MAE que hayan presentado
Ofertas de Compra, derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna. En caso de terminacién del Periodo de
Difusién Pablica y/o del Periodo de Subasta Piblica, segiin fuera el caso, todas las Ofertas de Compra que en su caso
se hayan presentado hasta ese momento quedardn automaticamente sin efecto. En caso de suspensién, modificacion
y/o prérroga del Periodo de Difusién Piblica y/o del Periodo de Subasta Pablica, las Ofertas de Compra presentadas
con anterioridad a tal suspension, modificacién y/o prérroga podréan ser retiradas en cualquier momento anterior a la
finalizacidn del Periodo de Subasta Publica, sin penalidad alguna.

Fungibilidad: Excepto por su Fecha de Emision y Liquidacién, Tipo de Cambio Inicial y Precio de Emision, (i) las
Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales tienen los mismos términos y condiciones que las Obligaciones
Negociables Clase 1 Existentes, constituyendo una tinica clase y siendo fungibles entre si, y (ii) las Obligaciones
Negociables Clase 5 Adicionales tienen los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables Clase 5
Existentes, constituyendo una tinica clase y siendo fungibles entre si.

Procedimiento de Colocacién y Adjudicaciéon: La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables Adicionales
serd realizada a través de una Subasta Publica abierta conforme lo establece el articulo 8 inciso d), Seccion II, Capitulo
1V, Titulo VI de las Normas de la CNV por medio del Sistema SIOPEL, segin sc detalla en la seccion “Plan de
Distribucién”™ del Suplemento. En virtud de ello, los Colocadores habilitados a participar en la rueda de Subasta
Publica, y los Agentes del MAE podrén ver las Ofertas de Compra a medida que las mismas se vayan ingresando en el
sistema a través del médulo de licitaciones del Sistema SIOPEL. A dichos efectos, todos los Agentes del MAE podran
ser, a su pedido, habilitados a participar en la rueda de Subasta Piblica. Todos los Agentes del MAE deberan solicitar
al Agente de Liquidacién su habilitacion a participar en la rueda de Subasta Plblica antes de la finalizacion del
Periodo de Difusién Piblica, a efectos de que tales Agentes del MAE acrediten su inscripcion ante la CNV como
“Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y den cumplimiento a las obligaciones que les
corresponden en materia de prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo, debiendo presentar una
declaracién jurada a los Colocadores respecto del cumplimiento de sus obligaciones, a efectos de proteger la
integridad de la colocacién. El mecanismo de adjudicacién serd el descripto en el Suplemento. Las Ordenes de
Compra que oportunamente presenten los Inversores Interesados a los Colocadores habilitados a participar en la rueda
de Subasta Publica y a los Agentes del MAE deberan detallar, entre otras cuestiones: (i) los datos identificatorios del
inversor o el nombre del Agente del MAE que cargé dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden
de terceros; (ii) el monto solicitado en valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales y/o de las
Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales, segun fuera el caso, el cual no podra ser inferior al Monto Minimo de
Suscripcién (el “Monto Solicitado™); y (iii) el precio solicitado, expresado como porcentaje sobre el valor nominal de
la emisién para las Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales y/o para las Obligaciones Negociables Clase 3
Adicionales, segiin fuera el caso, truncado a dos decimales (a modo de ejemplo: 100,15%; 102, 13%, 99, 85%, etc.) (el

“Precio Solicitado™). Los Inversores Interesados podran asimismo presentar Ordenes de Compra sin indicar el Precio
Solicitado de las Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales y/o de las Obligaciones Negociables Clase 5
Adicionales, segin fuera el caso, las cuales serdn consideradas como Ordenes de Compra no competitivas y seran
ingresadas como tales

La oferta de las Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales y/o de las Obligaciones Negociables Clase 5
Adicionales constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo™) y de un tramo no competitivo (el “Tramo
No Competitivo™).

Las Ordenes de Compra presentadas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir el Precio Solicitado
mientras que aquellas que se presenten bajo el Tramo No Competitivo no incluiran el Precio Solicitado.
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Cada uno de los Inversores Interesados podra presentar, sin limitacion alguna, mas de una Orden de Compra para cada
Clase de Obligaciones Negociables, con distinto Monto Solicitado y/o Precio Solicitado; con la limitacién de que
ningln inversor podra presentar Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo y/o el Tramo No Competitivo, cuyos
montos solicitados, en conjunto entre las Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales y las Obligaciones
Negociables Clase 5 Adicionales, superen el Monto Maximo, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de
Compra del mismo inversor presentadas a través de uno o mas de los Colocadores habilitados a participar en la rueda
de Subasta Piblica, y/o a través de los Agentes del MAE.

Tramo No Competitivo: podran participar del Tramo No Competitivo los Inversores Interesados que remitieran
Ordenes de Compra, de manera individual o agregada, por un valor nominal de Obligaciones Negociables Clase |
Adicionales y/o de Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales, segtin fuera el caso, de hasta US$50.000 (Délares
Estadounidenses cincuenta mil), en cada caso, que fueran personas humanas o juridicas y que no indiquen Precio
Solicitado. Aquellas Ordenes de Compra remitidas bajo ¢l Tramo No Competitivo serdn consideradas, a todos los
efectos, como ofertas en firme. Las Ordenes de Compra recibidas por el Tramo No Competitivo que, de manera
individual o agregada, superen el monto antes indicado de US$50.000 (Délares Estadounidenses cincuenta mil), para
cada una de las clases de Obligaciones Negociables (individualmente) seran rechazadas por el excedente.

En ningln caso se adjudicaran a un mismo inversor bajo el Tramo No Competitivo, Obligaciones Negociables Clase 1
Adicionales y/o Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales, segin fuera el caso, por un valor nominal de mas de
US$50.000 (Dolares Estadounidenses cincuenta mil), en cada caso, sea que dicho monto resulte superado en una sola
Orden de Compra o como resultado de la presentacion de més de una Orden de Compra a los Colocadores y/o a
cualquier Agente del MAE.

La totalidad de las Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales y de las Obligaciones Negociables Clase 5
Adicionales adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra superar el 50%, segtin fuera el caso, de las Obligaciones
Negociables Clase 1 Adicionales v de las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales a emitirse, adjudicdndose las
mismas a prorrata sobre la base del Monto Solicitado y sin excluir ninguna Oferta de Compra no competitiva. A las
Ofertas de Compra que conformen el Tramo No Competitivo, se les aplicara el Precio de Corte que finalmente se
determine en el Tramo Competitivo para las Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales y/o para las Obligaciones
Negociables Clase 5 Adicionales, segin fuera el caso.

Tramo Competitivo: los Inversores Interesados podran presentar, sin limitacion alguna, mas de una Orden de Compra
para cada clase de Obligaciones Negociables, que contengan Monto Solicitado distinto y/o Precio Solicitado distinto,
entre las distintas Ordenes de Compra del mismo Inversor Interesado, pudiendo quedar adjudicadas una, todas, o
ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se prevé en la seccion “Plan
de Distribucion —Determinacion del Precio de Corte. Adjudicacion™ del Suplemento. Solo las Ofertas de Compra
que conformen el Tramo Competitivo se tomardn en cuenta para la determinacion del Precio de Corte.

La determinacion del monto de emision de las Obligaciones Negociables y del Precio de Corte sera realizada mediante
el sistema denominado “subasta o licitacion publica”, de conformidad con los criterios del Sistema SIOPEL, en virtud
del cual: (i) todas las Ofertas de Compra con Precio Solicitado mayor al Precio de Corte, seran adjudicadas; (ii) todas
las Ofertas de Compra del Tramo No Competitivo seran adjudicadas al Precio de Corte, estableciéndose, sin embargo,
que a las Ofertas de Compra remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ningiin caso se les adjudicara un monto de
Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales y/o de Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales, segin fuera el
caso, superior al 50% del monto final de las Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales y/o de las Obligaciones
Negociables Clase 5 Adicionales, segiin fuera el caso, que serd efectivamente emitido, y estableciéndose, que en caso
de que las Ofertas de Compra del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las mismas seran adjudicadas a prorrata
sobre la base del Monto Solicitado, pero en caso de que por efecto de la prorrata no se pudiera adjudicar el monto a
todas ellas, se excluirdn aquellas Ofertas de Compra que resulten adjudicadas por debajo del Monto Minimo de
Suscripcion. Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de Délares Estadounidenses a asignar a una Oferta de
Compra fuera un monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado serd el importe entero inferior, y si fuera
un monto que incluya entre 50 v 99 centavos, el monto asignado serd el importe entero superior. Si como resultado de
los prorrateos €l monto a asignar a una Oferta de Compra fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripeion, a
esa Oferta de Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales y/u Obligaciones Negociables
Clase 5 Adicionales, seglin fuera el caso, y el monto de Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales y/u de
Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales en cuestion no asignado a tal Oferta de Compra serd distribuido a
prorrata entre las demas 6rdenes del Tramo No Competitivo; (iii) todas las Ofertas de Compra del Tramo Competitivo
con un Precio Solicitado igual al Precio de Corte seran adjudicadas en su totalidad al Precio de Corte, pero en caso de
sobresuscripcion serd adjudicadas a prorrata sobre la base del Monto Solicitado, y sin excluir ninguna Oferta de
Compra; adicionalmente en caso que por efecto de la prorrata no se pudiera adjudicar el monto a todas ellas, se
excluiran aquellas Ofertas de Compra que resulten adjudicadas por debajo del Monto Minimo de Suscripcion. Si,
como resultado de los prorrateos, la cantidad de Délares Estadounidenses a asignar a una Oferta de Compra fuera un
monto que incluya entre | y 49 centavos, ¢l monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un monto que
incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado serd el importe entero superior. Si como resultado de los prorrateos
el monto a asignar a una Oferta de Compra fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcién, a esa Oferta de
Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables Clase | Adicionales y/u Obligaciones Negociables Clase 5
Adicionales, segin fuera el caso, y el monto de Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales y/u Obligaciones
Negociables Clase 5 Adicionales en cuestién no asignado a tal Oferta de Compra sera distribuido a prorrata entre las
demés ofertas con un Precio Solicitado igual al Precio de Corte; y (iv) todas las Ofertas de Compra con un Precio
Solicitado inferior al Precio de Corte, no seran adjudicadas.

En funcién del proceso detallado en el Suplemento para la determinacion del Precio de Corte, las Obligaciones
Negociables Clase 1 Adicionales y/o las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales podran tener un rendimiento
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negativo, el cual serd informado mediante el Aviso de Resultados.

Para mayor informacién sobre estas y otras cuestiones relativas a la colocacion de las Obligaciones Negociables

Adicionales, véase la seccién “Plan de Distribucicn”™ del Suplemento.

Precio de Emisién: A licitar, el cual serd determinado en funcién del proceso detallado en “Plan de Distribucion™ del
Suplemento, en cuyo caso las Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales y/o las Obligaciones Negociables Clase 5
Adicionales, segiin corresponda, podran tener un rendimiento negativo, y sera informado mediante el Aviso de
Resultados.

Forma y Moneda de Integracién: La suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales
y/o de las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales serd efectuada en Pesos al Tipo de Cambio Inicial. Los
suscriptores de las Ordenes de Compra que hubieran sido adjudicadas, deberan integrar el Monto a Integrar
correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales y/o a las Obligaciones Negociables Clase 5
Adicionales efectivamente adjudicadas, en Pesos al Tipo de Cambio Inicial, en la Fecha de Emision y Liquidacion,
mediante (i) transferencia electrénica del correspondiente Monto a Integrar a la cuenta que se indique en la
correspondiente Orden de Compra y/o (ii) débito del correspondiente Monto a Integrar de la cuenta del suscriptor que
se indique en la correspondiente Orden de Compra.

Tipo de Cambio Inicial: Sera el promedio aritmético simple de los ltimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de
Cilculo Inicial, del tipo de cambio de referencia en Pesos por Délar Estadounidense informado por el Banco Central
de la Republica Argentina (el “BCRA”) mediante la Comunicacién “A” 3500 (Mayorista) (o la regulacién que la
sucediere o modificare en el tiempo) (la “Comunicacién “A” 35007), el cual sera calculado por el Agente de Calculo
¢ informado mediante el Aviso de Resultados.

Tipo de Cambio Aplicable: Es el promedio aritmético simple de los tltimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha
de Calculo del tipo de cambio de referencia en Pesos por Délar Estadounidense informado por el BCRA mediante la
Comunicacién “A” 3500, siempre y cuando dicho tipo de cambio sea aplicable para la liquidacién de divisas
provenientes de la exportacién de los Productos de Referencia (seglin este término se define més abajo). En el
supuesto que (i) dicho tipo de cambio no reflejare el tipo de cambio para la liquidacion de divisas provenientes de la
exportacion de Productos de Referencia (circunstancia que deberd ser informada por la Sucursal mediante publicacion
de una nota de hecho relevante a ser publicada en el Sitio Web de la CNV), o (ii) el BCRA dejara de publicar la
Comunicacion “A™ 3500, el Tipo de Cambio Aplicable, sera (x) en primer lugar, ¢l promedio aritmético simple de los
altimos tres (3) Dias Hébiles previos a la Fecha de Célculo de la cotizacién del Délar Estadounidense aplicable para la
liquidacién de divisas provenientes de la exportacién de Productos de Referencia informado por el BCRA al cierre de
operaciones; o (y) si este (ltimo no se encontrara disponible por cualquier causa, el promedio aritmético simple de los
Gltimos tres (3) Dias Hébiles previos a la Fecha de Célculo de la cotizacion del Délar Estadounidense aplicable para la
liquidacién de divisas provenientes de la exportacion de Productos de Referencia informada por los siguientes bancos:
(i) en el caso de las Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco
Itad Argentina S.A., Banco Macro S.A., Banco Santander Rio S.A., y HSBC Bank Argentina S.A.; v (ii) en el caso de
las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco Macro S.A. y
Banco Santander Rio S.A., en ambos casos al cierre de sus operaciones; en los supuestos (x) e (y) anteriores segiin sea
calculado por el Agente de Cilculo.

“Productos de Referencia”: Significa, petroleo crudo y productos refinados derivados de petréleo crudo.

Fecha de Calculo Inicial: Corresponde al Dia Habil de cierre del Periodo de Subasta Publica (la “Fecha de Cilculo
Inicial™).
Fecha de Calculo:

»  Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales: La fecha de célculo para el pago de capital de las Obligaciones
Negociables Clase 1 Adicionales serd el Dia Habil anterior a la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables Clase 1.

e  Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales: La fecha de célculo para el pago de intereses y/o capital de las
Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales sera el Dia Habil anterior a la respectiva Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 5 y/o a la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables Clase 5.

Denominacién Minima y Monto Minimo de Negociacién: USS$1 (Délar Estadounidense uno) y montos superiores
que sean multiplos enteros de US$1 (Dolar Estadounidense uno).

Monto Minimo de Suscripcion: US$100 y multiplos de US$1 por encima de dicho monto.

Moneda de Denominacion, Suscripcion, Integracion y Pagos:

e  Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales: Las Obligaciones Negociables Clase | Adicionales estaran
denominadas en Ddlares Estadounidenses y seran pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable en la Fecha
de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 1.

e  Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales: Las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales estaran
denominadas en Délares Estadounidenses y serdan pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable en la Fecha
de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 5 o en la Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 5, segin fuera el caso. L
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18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)

Fecha de Emisién y Liquidacién: La Fecha de Emision v Liquidacion sera la fecha que se informe en el Aviso de
Resultados y tendra lugar a los dos (2) Dias Habiles de finalizado el Periodo de Subasta Publica.

Fecha de Vencimiento:

*  Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales: Serd el 16 de julio de 2022.

*  Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales: Sera el 3 de septiembre de 2024.

Amortizacidn:

*  Obligaciones Negociables Clase | Adicionales: El capital de las Obligaciones Negociables Clase 1 sera repagado
en forma integra en una tinica cuota en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 1.

*  Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales: El capital de las Obligaciones Negociables Clase 5 serd repagado
en forma integra en una (inica cuota en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 5.

Tasa de Interés:

¢  Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales: 0% nominal anual, por lo que la Emisora no efectuara pagos de
intereses bajo las Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales.

*  Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales: Las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales devengaran
intereses sobre el monto de capital no amortizado, a una tasa de interés fija del 3,00% nominal anual.

Fecha de Pago de Interés:

¢ Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales: En virtud de que la Tasa de Interés aplicable a las Obligaciones
Negociables Clase 1 Existentes es 0% nominal anual, no se realizardn pagos de intereses bajo las Obligaciones
Negociables Clase 1 Adicionales,

*  Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales: Los intcreses de las Obligaciones Negociables Clase 5
Adicionales se pagaran trimestralmente por periodo vencido en las siguientes fechas 3 de diciembre de 2020, 3 de
marzo de 2021, 3 de junio de 2021, 3 de septiembre de 2021, 3 de diciembre de 2021, 3 de marzo de 2022, 3 de
Junio de 2022, 3 de septiembre de 2022, 3 de diciembre de 2022, 3 de marzo de 2023, 3 de Jjunio de 2023, 3 de
septiembre de 2023, 3 de diciembre de 2023, 3 de marzo de 2024, 3 de junio de 2024, y en la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 5 (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables Clase 57).

Base para el Cilculo de Intereses: En virtud de que la Tasa de Interés aplicable a las Obligaciones Negociables Clase
I Existentes es 0% nominal anual, no se realizaran pagos de intereses bajo las Obligaciones Negociables Clase 1
Adicionales. Para el célculo de los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales se considerard la
cantidad real de dias transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad de dias transcurridos/365).

Forma: Las Obligaciones Negociables Adicionales estardn representadas por sendos certificados globales
permanentes a ser depositados en Caja de Valores S.A.

Listado y Negociacion: La Emisora ha solicitado autorizacion para el listado y negociacién de las Obligaciones
Negociables Clase 1 Adicionales y de las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales en BYMA, a través de la
BCBA, en virtud del ¢jercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion
N°18.629 de la CNV, y ha solicitado autorizacién para la negociacién de las Obligaciones Negociables Clase |
Adicionales y de las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales en el MAE. Sin embargo, la Emisora no puede
asegurar que dichas autorizaciones serdn otorgadas, o que, una vez otorgadas, las Obligaciones Negociables Clase 1
Adicionales y las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales continuaran listando y/o negocidndose en dichos
mercados.

Calificacién de Riesgo: Las Obligaciones Negociables Adicionales contaran con una calificacion de riesgo, la cual sera
oportunamente informada a través de un aviso complementario al Suplemento.

Comisiones: Por los servicios de los Colocadores para actuar como agentes colocadores de las Obligaciones Negociables
Adicionales sobre la base de sus mejores esfuerzos conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales
de la Republica Argentina, estos recibiran una comision de colocacion de parte de la Emisora. Ni la Emisora ni los
Colocadores pagarin comision y/o reembolsaran gasto alguno a los Agentes del MAE a través de los cuales se presenten
Ofertas de Compra, sin perjuicio que estos dltimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores
Interesados que presenten Ofertas de Compra a través de los mismos.

Suscripeién y Liquidacién: Los Inversores Interesados que hubieran presentado sus Ordenes de Compra a través de los
Colocadores habilitados a participar en la rueda de Subasta Piblica y los Agentes del MAE que hubieran ingresado
Ofertas de Compra a través del Sistema SIOPEL, deberan indicar en sus correspondientes Ordenes de Compra (en el caso
de los mencionados inversores) o mediante nota escrita y firmada dirigida a los Colocadores habilitados a participar en la
rueda de Subasta Piblica a més tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Emisién y Liquidacién (en el caso de dichos
Agentes del MAE) (cada una de ellas, una “Notificacién de Eleccién™), si optan por la suscripcion e integracion de las
Obligaciones Negociables Adicionales que pudieren serle adjudicadas a través: (i) del sistema de compensacion MAE
Clear administrado por el MAE (“MAE Clear™), o el sistema de compensacion y liquidacién que lo reemplace en el
futuro, o (ii) de los Colocadores habilitados a participar en la rueda de Subasta Publica, conforme los procedimientos que
se detallan en la seccion “Plan de Distribucion” del Suplemento. Respecto de las Ordenes de Compra correspondientes a
las Obligaciones Negociables Adicionales que hubieran sido adjudicadas. a més tardar a las 16:00 horas en la Fecha de
Emisién y Liquidacion, cada uno de dichos inversores y Agentes del MAE debera causar que los Pesos suficientes




cubrir el valor nominal de las Obligaciones Negociables Adicionales que le fuera adjudicado (¢l “Monto a Integrar”) se
encuentre disponible: (i) en las cuentas de los custodios participantes en MAE Clear indicadas por el Inversor Interesado
adjudicado en sus respectivas Ordenes de Compra (en el caso de aquellas entregadas a uno de los Colocadores habilitados
a participar en la rueda de Subasta Piblica), o (ii) en la cuenta custodio del Agente del MAE abierta en MAE Clear e
indicada por dicho Agente del MAE adjudicado en su correspondiente Notificacién de Eleccion (en el caso de ofertas
ingresadas por éste a través del Sistema SIOPEL).

29) Ley Aplicable: Las Obligaciones Negociables Adicionales se emitiran conforme con la Ley N° 23.576 y sus
modificatorias y demas normas vigentes en la Reptblica Argentina que resultaren de aplicacién en la Fecha de Emision y
Liquidacion.

30) Destino de los Fondos: Los fondos netos obtenidos de la colocacién de las Obligaciones Negociables Adicionales

seran utilizados, en cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, conforme
se detalla en la seccidn “Destino de los Fondos™ del Suplemento.

31) Deducciones y/o Retenciones Impositivas: Todos los pagos de o respecto del capital, intereses y prima, si hubicra,
sobre cada Obligacion Negociable Adicional serén efectuados libres y netos y sin deduccion o retencién por o a cuenta
de impuestos, presentes o futuros, aplicables en la Argentina o cualquier provincia o municipio de dicho pais, a menos
que tal retencién o deduccién sea exigida por la legislacion. En ese caso, la Emisora pagara aquellos Montos
Adicionales que puedan ser necesarios para asegurar que los montos recibidos por el tenedor después de tal retencion o
deduccion sean iguales a los respectivos montos de capital, intereses y prima, si hubiera, que se habrian cobrado
respecto de tal Obligacién Negociable Adicional en ausencia de tal retencién o deduccién; ello, sujeto a ciertas
excepciones establecidas en “Oferta de las Obligaciones Negociables Adicionales—b) Términos y Condiciones
Adicionales de las Obligaciones Negociables Adicionales—Montos Adicionales™ en el Suplemento.

32) Nimero de ISIN:
e Obligaciones Negociables Clase 1: ARAXIO560084.

» Obligaciones Negociables Clase 5: ARAXIO5600B3.
33) Agente de Liquidacién / Duefio de la Rueda del MAE: Macro Securities S.A.

34) Jurisdiccién: Toda controversia que se suscite entre la Emisora, y/o los Organizadores, y/o los Colocadores por un
lado, y los tenedores de Obligaciones Negociables Adicionales, por otro lado, en relacién a las Obligaciones
Negociables Adicionales (incluyendo, sin limitacion, sobre la existencia, validez, calificacion, interpretacion, alcance
o cumplimiento de las Obligaciones Negociables Adicionales), sera resuelta por el Tribunal de Arbitraje General de la
BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion
N°18.629 de la CNV (o el que se cree en el futuro en la BCBA de conformidad con el articulo 46 de la Ley de
Mercado de Capitales) de acuerdo con la reglamentacion vigente para ¢l arbitraje de derecho, quedando a salvo el
derecho contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, de optar por acudir a los tribunales
judiciales competentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La sentencia que dicte el Tribunal de Arbitraje
General de la BCBA (o el tribunal que se cree en el futuro de acuerdo a lo expresado anteriormente) se encontrard
sujeta a los recursos que se encuentren disponibles. La tasa de arbitraje y gastos que se deriven del procedimiento
arbitral serén determinados y soportados por las partes conforme se determina en la reglamentacion aplicable al
Tribunal de Arbitraje General de la BCBA (o el que se cree en el futuro en la BCBA de conformidad con el articulo 46
de la Ley de Mercado de Capitales).

Las Obligaciones Negociables Adicionales se ofrecerin piiblicamente en la Argentina de conformidad con el Régimen de
Emisor Frecuente. La Emisora se encuentra registrada como emisor frecuente bajo el Registro N°12 otorgado por las
Disposiciones de la CNV. Las mencionadas autorizaciones sélo significan que se han cumplide con los requisitos
establecidos en materia de informacién. La CNV y el MAE no han emitido juicio sobre los datos contenidos en el
Prospecto, el Suplemento o este aviso de suscripcién (el “Aviso de Suscripcién”). La veracidad de la informacién
contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacién suministrada en el Prospecto, en el Suplemento o en
este Aviso de Suscripcion es exclusiva responsabilidad del Representante Legal y, en lo que les ataiie, de los auditores en
cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian y demds responsables contemplados en
los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El Representante Legal manifiesta, con caricter de
declaracién jurada, que el Prospecto, el Suplemento y este Aviso de Suscripcién contienen, a las fechas de su publicacién,
informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y
financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento del piiblico inversor con relacién a la presente
emision, conforme las normas vigentes.

La oferta piiblica de las Obligaciones Negociables Adicionales que se describen en el Prospecto, el Suplemento y en este
Aviso de Suscripcion se encuentra comprendida dentro de las Disposiciones, en virtud de lo establecido por el articulo 70
(siguientes y concordantes) de la Seccién VIII del Titulo IT del Capitulo V de las Normas de la CNV. El Suplemento no ha
sido previamente revisado ni conformado por la CNV ni por el MAE. De acuerdo con el procedimiento establecido en el
articulo 74 de la Seccién VIII del Titulo II del Capitulo V de las Normas de la CNV, dentro de los cinco (5) Dias Hibiles
de suscriptas las Obligaciones Negociables Adicionales la Emisora presentara la documentacién definitiva relativa a las
mismas.

Tanto el presente Aviso de Suscripcion, como el Suplemento y el Prospecto (incluyendo los Estados Contables que se
mencionan en el Prospecto) se encuentran a disposicion de los interesados: (a) en su version impresa, en el horario habitual de
actividad comercial, en ¢l domicilio de la Sucursal; (b) en su version electronica, en el Sitio Web de la CNV; y (c) en el sitio
Web de la Emisora. Los interesados deberan considerar cuidadosamente la informacién contenida en el Suplemento y el
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Prospecto (incluyendo los estados contables que se mencionan en el Prospecto) antes de tomar una decision de invertir en las
Obligaciones Negociables Adicionales.
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